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Revisionsprotekollat til Arsrapport 2015
1. Revision af drsregnskabet
1.1 Arsregnskabet

Vi har afsluttet revisionen af det af ledelsen afiagte drsregnskab for 2015 for Gribvand Spitdevand
A/S. Arsregnskabet udviser falgende

2015 2014

tkr. t.kr.
Resultat 4,686 1.002
Alktiver 2.071.618 2.065.644
Egenkapital 1.795.296 1.790.613

1.2 Risikovurdering og revisionsstrategi

Revisionen gennemfores med udgangspunkt i en af os udarbejdet revisionsstrategi. Revisionsstrategi-
en skal sikre, at revisionen fokuseres mod de vasentligste og mest risikofyldte forretningsmassige og
administrative omréader, der er af betydning for drsregnskabet.

Baseret pd vores draftelser med selskabets ledelse, og vores kendskab til selskabets aktiviteter og for-
hold 1 evrigt, har vi i forbindelse med planlaegningen og udfsrelsen af revisionen for selskabet identifi-
ceret felgende regnskabselementer og omréader, hvor der kan vare serlige risici for vaesentlige fejl i

drsregnskabet, og som revisionen derfor har vaeret koncentreret om:

. Koncernmellemveerender

. Samhandel og omkostningsfordeling meltlem selskaber i koncermnen

. Materielle anleegsaktiver, herunder tilgange og anlag under udferelse

. Omsztning, herunder periodisering af afregninger samt over- underdakning

. Ukonomi- og afregningssystem

P4 gvrige omréder er risikoen for fejl i arsregnskabet virderet som normal, og revisionens omfang vil

derfor vaere mindre.

1.3 Revision af forretningsgange og interne kontroller

Revisionen har endvidere omfattet en vurdering af, om selskabets rapporteringssystemer, forretnings-
gange og interne kontroller fungerer forsvarligt. Formilet hermed er at pase, om der forefindes korrek-
te, trovaerdige og rettidige bogholderiregistreringer som grundlag for regnskabsaflaggelsen.



Deloitte 48

Vi har vurderet selskabets forretningsgange og interne kontroller, herunder swrligt inden for felgende

risikofyldte omrader;

® Omkostningsregistrering og godkendelsesprocedurer, herunder betalingsprocedurer
) Omsztning og forbrugsafregning
» Registrering og fordeling af koncernomkostninger og fakturering mellem koncernselskaber

. Projektstyring i forbindelse med anlaegsinvesteringer

V1 har ikke gennempgéet virksomhedens generelle it-kontroller, da vi har vurderet, at eventuelle svag-

heder eller mangler heri ikke vil kunne medfere veesentlige fejl eller mangler i arsregnskabet.

Vi har dog foretaget gennemgang af virksomhedens procedurer for gennemgang og tildeling af bruger-
rettigheder. Vi har desuden undersegt virksomhedens back-up-procedurer og har konstateret, at det er
hosting-firmaet, som, i henhold til aftale, har pligt til at foretage back-up. Ledelsen har vurderet, at
back-up-procedurerne er tilstreekkelige, samt at der ikke er behov for test i form af prveindlaesning af
back-up.

Herudover har vi indhentet erklzringer om genereile it-kontroller hos selskabets serviceleveranderer.,

1.3.1 Fuldmagtsforhold
Vi har i fret ikke foretaget et vanmeldt beholdningseftersyn, idet det pd planlegningstidspunktet var

vores vurdering, at der ikke er foreget risiko for misbrug af likvide midler.

1 forbindelse med at vi har indhentet engagementsoversigter fra selskabets pengeinstitut, har vi dog
mod forventning konstateret, at der har varet alene-fuldmagter til direkteren og en medarbejder i sel-
skabet.

Seiskabet har oplyst over for os, at man ikke har varet opmerksom herpd og derfor vil ivaerksatte
lukning af alene-fuldmagterne.

Vi har stikprevevist efterprevet de interne kontroller, hetunder gennemgéet bankafstemningerne.

Vi har i forbindelse med revisionen ikke konstateret forhold, der indikerer, at alene-fuldmagterne har

veeret anvendt i dret.

1.3.2 Droftelser med ledelsen om risikoen for besvigelser
V1 har med direktionen og selskabets bestyrelsesformand drofiet risikoen for besvigelser i selskabet og
de interne kontroller, som direktionen har implementeret for at forebygge sadanne risici. Direktionen

og bestyrelsesformanden har i denne forbindelse oplyst, at direktionen og bestyrelsen ikke har kend-
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skab til besvigelser, pastiede besvigelser eller formodninger om besvigelser, ligesom der ikke vurde-
res at veere seerlig risiko for vaesentlige fejl i selskabets &rsregnskab som falge af regnskabsmanipulati-

on eller misbrug af selskabets aktiver.

Vi skal i den forbindelse gere opmarksom pé, at der som folge af et begranset antal personer i selska-
bets administrations- og ekonomiafdeling ikke er etableret en reel funktionsadskillelse mellem dispo-
nerende, registrerende og konirollerende funktioner i selskabet, Endvidere er der ikke etableret detalje-
rede forretningsgange og interne kontroller, der forebygger og opdager fejl i arsregnskabet.

Direktionen har vurderet, at den manglende funktionsadskiilelse ikke formger risikoen for fejl som
folge af tilsigiede eller utilsigtede handlinger eller mangler, idet der er etableret kompenserende kon-
troller. Vi er i forbindeise med vores vurdering af seiskabets forretningsgange og interne kontroller
ikke ud over den manglende funktionsadskillelse blevet opmearksom pé seerlige risikofaktorer, som
indikerer en foreget risiko for besvigelser pd betalingsomradet, hvorfor vi i overensstemmelse med

god revisionsskik ikke finder det nedvendigt at udfere uanmeldt beholdningseftersyn.

De revisionshandlinger, vi 1 avrigt udferer i drets leb og i forbindelse med &rsafslutningen, vil blive
tilpasset under hensyntagen til, at der ikke udferes vanmeldt beholdningseftersyn i irets lob.

Vi anbefaler, at direktionen og bestyrelsen labende vurderer risikoen for regnskabsmanipulation eller
misbrug af selskabets aktiver med henblik pa at sikre tilstrekkelige forretningsgange og interne kon-
trofler.

2. Forhold af vasentlig betydning for vurdering af darsregnskabet

Revisionen har givet anledning til at fremhaeve falgende saerlige forhold, der er af betydning for ledel-

sens vurdering af drsregnskabet:

2.1 Usikkerhed ved indregning og méling

Det er ved regnskabsaflaggelsen lagt til grund, at udgangspunktet for opgerelsen af det skattemasssige
grundlag for anlegsakiiverne svarer til de vaerdier, som blev opgjort til brug for den reguleringsmaes-
sige dbningsbalance pr. 1. januar 2010,

Det er SKATs holdning, at det skattemaessige grundlag skal opgeres efter andre principper, som kan
fore til lavere belob. SKAT har efter en gennemgang af selskabets skattemassige grundlag for anlegs-
aktiver oplyst, at de vil reducere de skattemaessige vaerdier for anlegsaktiverne med 1.044.182 t.kr. fra
1.697.470 L.kr. til 653.288 t.kr. Selskabet pataenker at anke afgarelsen, hvori de anfeegter SKATs me-
tode for fastleggeise af det skattemassige grundiag.
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Der er for n&rverende en rakke sager om dette sporgsmdl. Branchens opfattelse er, at disse sager vil
falde ud til selskabernes fordel, og &rsregnskabet er derfor udarbejdet med udgangspunkt i, at branchen
far medhold i sin anke.

Hvis SKAT ender med at f& medhold i sin afgarelse, vil der opstd forpligtelser for seiskabet i form af
en aget udskudt skat med 240.162 t.kr.

Da betaling af skat vil kunne indregnes i seiskabets priser via et tilleg til selskabets prisloft, vil en
pget skatteforpligtelse ikke {3 vaesentlig indflydelse pé selskabets skonomiske stilling. Et belgb sva-
rende til den yderligere afsatte udskudte skat og aktuelle skat vil blive indregnet som et tilgodehaven-
de over for forbrugerne,

2.2 Szerlig lovgivning
2.2.1 Reguleringsmassig over-/underdsekning
Selskabets reguleringsmeessige overdeekning udger 18.801 t.kr. pr. 31. december 2015, Saldoen kan

specificeres saledes:

2015

t.kr.
Historisk overdzekning 37.098
Tilleg efter § 6, stk. 2 (1.361)
Underdekning i 2014 til indregning 1 2016 (2.204)
Underdakning i 2015 til indregning i 2017 (14.732)
Samlet overdsekning pr. 31. december 2015 18.801

Hertil kommer overdakning vedrerende temningsordning pé i alt 26 t kr.

Arets takstregulering er opgjort til (14.732) t.kr. Udgangspunktet for opgerelsen er indevarende og
tidligere &rs opgerelse af faktiske indtaegter og udgifier i forhold til forelebigt indregnede beleb, som
selskabet har opgjort pr. balancedagen i henhold il Forsyningssekretariatets anvisninger. Underdak-
ningen forventes indregnet fuldt ud i selskabets takster for 2017,

Gribvand Spildevand har opkraevet vejbidrag beregnet som 8 % af anleegsinvesteringerne. Selskabets
ledelse har oplyst, at man er i dialog med Gribskov koromune om belsbet for vejbidrag, og har doku-
menteret, at de faktiske omkostninger ligger pé et niveau pd omkring 8 %. Det er derfor ledelsens
holdning, at der ikke skal ske nogen regulering vedrerende tidligere &rs opkraevning. Dette undersstot-
tes af udkast til notatet "Betydningen af hajesterets afgorelse om vejbidrag” udarbejdet af advokatfir-
maet Horten, som i punkt 3.3 konkluderer at "Hvis det betalte vejbidrag ikke overstiger et sagligt be-
grundet niveau, har kommunen efter vores vurdering ikke noget tilbagebetalingskrav”. Gribskov
Kommune har de seneste dr ikke betalt vejbidrag, da kommunen ikke er enig i dette og tilgodehaven-




Deloitie 51

det vedrerende vejbidrag udger pr. 31. december 2015 11,106 t.kr. S&fremt selskabet ikke far medhold
og der skal foretages regulering med tilbagevirkende kraft kan det f3 betydelig effekt pd rets resultat
og eventuelt ogsé den fremtidig takst via reguleringsregnskabet. Der er afsagt hoiesteretskendelse, som
giver den pégeeldende kommune medhold i, at det er kommunen, der fastsztiter vejbidraget. Afgerel-
sen vedrerer imidlertid tiden for vandsektorloven, og er derfor ikke relevant for den tvist der er mel-
lem Gribvand Spildevand og Gribskov Kommune. Tvisten omfatter vejbidrag som er opkravet i tiden
efter vandsektorloven, og for den periode er det vandselskaberne der fastleegger vejbidrag, og Kom-

munen skal alene foretage en legalitetskontrol heraf.

Vi skal yderligere gore opmarksom pa, at reguleringsregnskabet pd tidspunktet for afleggelse af 3rs-
regnskabet ikke er forsynet med en sarskilt erklering og godkendt af Forsyningssekretariatet,

2.3 Selskabets skonomi- og bogholderiprocedurer i 2015
Selskabet udferer selv den lebende bogforing, fakturering, opkraevning og timeregistrering via eko-
nomisystemet Navision og forbrugsafregningssystemet KMD-FAS.

Selskabet har herudover valgt en outsourcing-lasning vedrerende selskabets eskonomifunktion, hvor
grandlag for labende ekonomiopfelgning mv. er outsourcet. Selskabet har endvidere tilkebt radgiv-
ning i forbindelse med anlegsstyring — herunder sikring af, at bogferingen af anlaeg sker korrekt.

Vi har ved revisionen bl.a. testet selskabets lobende afstemningsprocedurer og skonomistyring.

Der er tydeligt et meget stort ledelsesmazssigt fokus pd lebende budgetopfolgning — herunder pé at
sikre, at budgetopfalgninger er bide tidstro og korrekte.

2.4 Aftaler om drift og administration af koncernselskaber
Som felge af, at der ikke er ansatte i selskabet, ud over den administrerende direkter, har selskabet
indgdet aftaler med Gribvand A/S om udferelse af administrations-, drifts- og anleegsopgaver.

Gribvand A/S forestar sdledes, i henhold til aftaler, alle Gribvand Spildevand A/S’ funktioner.

Til brug for faktureringsgrundlaget mellem Gribvand Spildevand A/S og Gribvand A/S er der udar-
bejdet aftaler, der deekker de opgaver, serviceselskabet Gribvand A/S legser for Gribvand Spildevand
AJS,

Grundlaget for de koncerninterne faktureringer baserer sig i vasentligt omfang pa timeregistrering,
samt pd ledelsens sken over, hvorledes omkostninger skal allokeres.

Vi har foretaget gennemgang af det foreliggende materiale, hvilket ikke har givet anledning til be-
merkninger til de koncerninterne faktureringer.
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2.5 Rapportering til direktionen
Vi har afgivet et brev/Management Letter til direktionen, med mere detaljerede kommentarer. Brevet
er dateret den 16. oktober 2015.

Det nevnte Management Letter indeholder folgende afsnit:

. Fakturabetaling i skonomisystem

o Andring af kreditorstamdata i skonomisystem

. KMD-FAS - brugeradgange, godkendelse af takster og sendringer af stamdata

. Implementering og registrering af indgdet repo forretning

. Manglende afstemning af likvide beholdninger

. Mangiende formel godkendeise fra bestyrelsesformand af betaling over 3 mio.kr
. Konvertering af Navision

» Forretningsgangsbeskrivelser

3. Kommentarer til arsregnskabet

3.1 Resultatopgorelsen

3.1.1 Nettoomsz=tning

Vi har foretaget en gennemgang af selskabets omsaetningsregistreringer og sammenholdt med under-
liggende dokumentation og afstemninger mellem registrerings- og afregningssystemerne.

Vores gennemgang af nettoomsaetningen har ikke givet anfedning til bemerkninger.

3.1.2 Konfraktmaessige omkostninger
Vi har foretaget en gennemgang af de bogferte kontraktmasssige omkostninger, som er faktureret fra

Gribvand Service A/S vedrerende drift og administration af selskabet.
Vi skal i gvrigt henvise til vores omtale af kontraktmeaessige forhold, jf. afsnit 2.4.

3.2 Balancen

3.2.1 Materielle anleegsaktiver

Vores gennemgang af materielle anlegsaktiver er blandt andet foretaget ved forespergsel samt stik-
provevis kontrol af underliggende dokumentation i form af leveranderfaiduraer og projektbeskrivelser.
V1 har stikprevevist kontrolleret, at afskrivninger pé de eksisterende og nye aktiver er foretaget i over-

ensstemmelse med anvendt regnskabspraksis. Endvidere har vi kontrolleret grundlag for aktivering.

Revisionen af omrédet har ikke givet anledning til bemerkninger.



Deloitte 53

3.2.2 Koncernmellemvaerender

V1 har kontrolleret afstemningen af mellemregningerne med det avrige koncernselskab. Idet der alene
er tale om kortvarige mellemvaerender med lobende afregning, er der ikke foretaget renteberegning
heraf.

Revisionen af omrédet har ikke givet anledning til bemeerkninger.

3.2.3 Likvide beholdninger
Likvide beholdninger er afstemt til engagementsoversigter fra pengeinstitutter pr. 31. december 2015.

Revisionen af likvide beholdninger har ikke givet anledning til bemzrkninger.

3.2.4 Hensaettelse til forurening
Selskabet har i lighed med tidligere ir en hensattelse til forurening, i &r er henseettelsen til forurenet

jord pa 14,3 mio.kr. i drsregnskabet.
Hensattelsen er opgjort af ledelsen i samarbejde med COWI.

I dret er hensattelsen nedskrevet med 4.259 t.kr. som falge af, at man er i fierd med at udbedre den
forurenede jord. Vi anbefaler selskabet at sikre, at der periodisk foretages en genberegning og vurde-

ring af hensaettelsen.

4. Skatteforhold

4.1 Selskabsskat
Selskabets skattepligtige indkomst for indkomstiret 2015 er forelobigt opgjort tii en negativ skatte-
pligtig indkomst pa 175 t.kr. for sambeskatning.

Selskabet er sambeskattet med selskabets moderselskab.

Revisionen er ikke saerskilt tilrettelagt med henblik pa at sikre en korrekt opgerelse af selskabets fore-
lgbige skattepligtige indkomst, men det er vores opfattelse, at alle os bekendte forhold er kommet rig-
tigt til udtryk i den forelebige indkomstopgerelse.

4.2 Skattemeaessige indgangsvaerdier
Som anfert i vores revisionsprotokollat vedrerende arsregnskabet for 2014 er der fortsat usikkerhed
omkring de skattemassige indgangsverdier.

Vi henviser til afsnit 2.1 om usikkerhed ved indregning og maéling for en narmere beskrivelse af for-
holdet.
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4.3 Interne afregningspriser

Vi har med ledelsen dreftet de danske skattemyndigheders opmearksomhed pa afregningspriser mel-
lem interne forbundne parter, herunder krav i dansk lovgivning om at dokumentere vilkérene for sam-
handel.

Der skal i selvangivelsen gives oplysning om art og omfang af transaktioner med danske interne for-
bundne selskaber. Der skal ogsd udfeerdiges og opbevares dokumentation for, at transaktioner med
danske interne forbundne selskaber sker pd markedsvilkdr, Skattemyndighederne har udarbejdet en
bekendtgerelse, som beskriver kravene til den lovpligtige dokumentation.

I dette tilfalde er der tale om en forsyningskoncern, hvor serviceselskabet varetager en reekke funktio-
ner for drifisselskabeme. Der er sdledes samhandel mellem serviceselskabet og de wvrige selskaber,
samt mellem de avrige selskaber i gvrigt.

Udgangspunktet for samhandel i koncernen er markedsprisen, idet der dog efter regler i seerlovgivning
galder serlige reguleringer omkring serviceselskabets afregning med de ovrige selskaber.

Hvis den nedvendige dokumentation ikke foreligger, kan skattemyndighederne foretage en skensmas-
sig ansattelse af den skattepliglige indkomst, hvorfor vi anbefaler, at dette dokumentationsarbejde
opprioriteres. Endvidere indebzrer en manglende iagttagelse af dokumentationspligten, at selskabet
kan pélagges en badestraf pd 200% af omkostningsbesparelsen ved ikke at have udarbejdet dokumen-
tationen, og at selskabet kan pllegges en bedestraf pd 10% af en eventuel indkomstforhejelse, som
relaterer sig til de interne afregningspriser.

5. Ovrige oplysninger

5.1 Ledelsens regnskabserklering og ikke-korrigerede fejl i Arsregnskabet
Som led i revisionen af vanskeligt reviderbare omrider har ledelsen afgivet en regnskabserkleering

over for os vedrarende drsregnskabet for 2015.
Alle fejl konstateret under revisionen er rettet.

5.2 Eftersyn af bestyrelsens protokoller og overholdelse af bogferingsloven

Vi har foretaget konirol af, at bestyrelsen overholder de pligter, som den ifelge selskabslovgivningen
er palagt med hensyn til at oprette og fare beger, fortegnelser og protokoller mv. Endvidere har vi
paset, at selskabet pa alle vaesentlige omrader overholder bogferingsloven.
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5.3 Ridgivningsopgaver
Siden afgivelsen af vores revisionsprotokollat af 29. april 2015 har vi udfert fzlgende opgaver for
selskabet:

. Sparring og radgivning i tilknytning 1il opstilling af drsregnskabet

) Sparring og radgivning i tilknytning til opstilling af skattepligtig indkomst
. Lebende regnskabsmassig sparring

. Lebende moms- og skatterddgivning

° Labende regulatorisk rddgivning

. Udarbejdelse af stoplovserklaring

. Udarbejdelse af Resultatlenserklering

5.4 Forsikringsforhold

Vores revision har ikke omfattet selskabets forsikringsforheld. Vi anbefaler, at selskabet mindst én
gang Arligt fir gennemgaet den samlede forsikringsdaekning med forsikringsselskabet eller -meegleren
med henblik p# at vurdere de tegnede deekninger mv., herunder om daekningen pi de tegnede forsik-
ringer er tilstrazkkelig, og om selskabet eventuelt mangler at tegne forsikringer p2 saerlige omrader.

Vi har i forbindelse med regnskabsafslutningen bedt direktionen bekrafle, at der er tegnet de forsik-
ringer, der under hensyn til selskabets forhold skennes tilstraekkelige ti! at daskke selskabets eventuelie

skadessituationer,
6. Konklusion pi den udforte revision

6.1 Revision af drsregnskabet
Hvis bestyrelsen godkender arsrapporten i den foreliggende form, vil vi forsyne 4rsregnskabet med en
revisionspategning uden forbehold, men med supplerende oplysninger.

Vores revision har ikke omfattet ledelsesberetningen. Arsregnskabsloven krazver imidlertid, at vi gen-
nemlaser ledelsesberetningen for at pdse, at informationerne i ledelsesberetningen er i overengstem-
melse med drsregnskabet og de informationer, som vi i gvrigt er blevet bekendt med i forbindelse med
vores revision. Denne gennemlasning omfatter ogsd en vurdering af, om ledelsesberetningen indehol-
der de oplysninger, som 1 henhold til rsregnskabsloven skal indgé i ledelsesberetningen. Vi skal her-
efter p& baggrund af vores genneml®sning afgive en udtalelse om, hvorvidt ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med frsregnskabet. Vores udtalelse om ledelsesberetningen skal placeres i umid-

delbar forlengelse af vores revisionspategning pa arsregnskabet.
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7. Revisionens formal og omfang samt ansvarsfordeling

Idet der har varet udskifining i bestyrelsen, skal vi til orientering gentage revisionens formél og om-
fang samt ansvarsfordeling, som fremgar af vores tiltreedelsesprotokollat.

I vores revisionsprotokollat af 29. april 2014 er revisionens formél, omfang og udferelse, revisors
rapportering samt ansvarsfordelingen mellem ledelse og revisor beskrevet. Vi skal henvise hertil, lige-

som vi anbefaler, at eventuelle nye bestyrelsesmedlemmer far udleveret et eksemplar heraf.

8. Erklzering

Ifelge lovgivningen skal vi erklere, at vi opfylder lovgivningens krav til uafhaengighed, og at vi under

revisionen har modtaget alle de oplysninger, vi har anmodet om.

Keabenhavn, den 26. april 2016

PeterZSkanborg
statsdutoriferet revisor statsautoriseret revisor
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